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7KLVýSDUDPHWHUýDIIHFWVýWKHýGHVLJQýRIýFHUWDLQýHYHQýGHJUHHýORZSDVVýDQGýKLJKSDVVýILOWHUVýDQGýLVýRI
VLJðýQLILFDQFHýRQO\ýLIýSDVVLYHý/&ýRUýPLFURZDYHýUHDOL]DWLRQýLVýXVHGï

&RQVLGHUýDQýõHYHQôýéWKýGHJUHHñýORZSDVVýIXQFWLRQýRIýWKHýHOOLSWLFýW\SHñýZLWKýDQýHTXDOýPLQLPDýVWRSð
EDQGýDQGýDQýHTXDOýULSSOHýSDVVEDQGïý7KHýGLUHFWýHOOLSWLFýGHVLJQýZRXOGý\LHOGýWKHýFXUYHýODEHOHGý¦Dô
= ýðì§ýLQý)LJïý'ïìýýZKLFKýLVýQRWýUHDOL]DEOHýLQýODGGHUýIRUPýZLWKRXWýWKHýXVHýRIýWLJKWO\ýFRXSOHG
LQGXFWRUVïý7KLVýLVýEHFDXVHýWKHýORVVýDWýLQILQLWHýIUHTXHQF\ýLVýILQLWHïý7KLVýLVýWKHýFDVHýZLWKýWKHý=6
SDUDPHWHUýVHWýWRýðìýDQGý\LHOGVýWKHýPDWKHPDWLFDOO\ýPRVWýHIILFLHQWýGHVLJQïý,QýDFWLYHýRUýGLJLWDO
UHDOL]DWLRQVýZHýPD\ýUHWDLQýWKLVýFDVHýVLQFHýLWýSUHVHQWVýQRýGLIILFXOWLHVýRIýUHDOL]DWLRQï

$ýODGGHUðUHDOL]DEOHýýIXQFWLRQýFDQýEHýGHULYHGýIURPýWKHýDERYHýIXQFWLRQýLIýZHýVKLIWýWKHýKLJKHVWýWUDQVð
PLVVLRQý]HURýWRýLQILQLW\ïý7KLVýLVýWKHý¦Eôý=6ý ýí§ýFDVHýDQGýLVýVKRZQýDVýFXUYHýEôýLQýWKHýILJXUHïý7KH
SHQDOW\ýZHýSD\ýLVýDýVOLJKWýLQFUHDVHýLQýWKHýWUDQVLWLRQýEDQGZLGWKãýKRZHYHUýLIýZHýKDGýH[FHVV
VWRSEDQGýORVVñýWKLVýPD\ýEHýDFFHSWDEOHï

7KLVýQHZýWUDQVIHUýIXQFWLRQýVWLOOýKDVýWKHýXQGHVLUDEOHýSURSHUW\ñýWKDWýLWVýORVVýDWý]HURýIUHTXHQF\ýLVýQRW
]HURïý7KHýFRQVHTXHQFHýRIýWKLVýLVýWKDWýWKHýWZRýWHUPLQDWLRQVýPD\ýQRWýEHýHTXDOýDQGýWKHLUýUDWLRýZLOO
GHSHQGýRQýWKLVýQRQý]HURýORVVïý2QHýFDQýHOLPLQDWHýWKLVýSUREOHPýE\ýVKLIWLQJýWKHýORZHVWýIUHTXHQF\
ZKHUHýWKHýORVVýLVý]HURñýGRZQýWRý]HURýIUHTXHQF\ïý7KHýUHVXOWLQJýFKDUDFWHULVWLFVýZLOOýEHKDYHýOLNH
FXUYHýFôýLQýWKHýILJXUHýDQGýWKLVýFRUUHVSRQGVýWRýWKHýFDVHý=6ý ýìïý7KHýSULFHýZHýSD\ýLVýDýIXUWKHUýZLGð
HQLQJýRIýWKHýWUDQVLWLRQýEHWZHHQýSDVVýDQGýVWRSýEDQGVïý7KHVHýWUDQVIRUPDWLRQVýDUHýH[HFXWHGýWRýSUHð
VHUYHýWKHýSDVVEDQGýHGJHýIUHTXHQF\ýDQGýWKHýSURJUDPýýDOVRýSUHVHUYHVýWKHýVWRSEDQGýHGJHýIUHTXHQF\
LQýIDYRUýRIýWKHýVWRSEDQGýORVVýLIýDQýHOOLSWLFýGHVLJQýLVýVSHFLILHGïý,IýWKHýVWRSEDQGýORVVýLVýUHGXFHG
EHORZýWKHýUHTXLUHPHQWñýWKHýSURJUDPýZLOOýLQFUHDVHýWKHýILOWHUýGHJUHHï

7KHVHýGLVWLQFWLRQVñýRIýFRXUVHñýDOVRýRFFXUýLQýRWKHUýWKDQýHOOLSWLFýIXQFWLRQýILOWHUVïý$Q\ýWLPHýWKHýSDVVð
EDQGýLVýRIýHTXDOýULSSOHñýWKHýGLVWLQFWLRQýEHWZHHQý=6ý ýíýDQGý=6ý ýìýH[LVWVýIRUýHYHQýGHJUHHýORZð
SDVVHVýDQGýKLJKSDVVHVâýRWKHUZLVHýLWýLVýLUUHOHYDQWýDQGýLJQRUHGïý6LPLODUO\ñýLIýDQýHTXDOýPLQLPDýVWRSð
EDQGýLVýVHOHFWHGýLQýHYHQýGHJUHHýORZðýDQGýKLJKðSDVVHVýZLWKýDUELWUDU\ýSDVVEDQGýEHKDYLRUñý=6ý ýðì
DQGý=6ý ýíýZLOOý\LHOGýGLIIHUHQWýUHVXOWVâýEXWýLIýWKHUHýLVýDWýOHDVWýDýVLQJOHýWUDQVPLVVLRQý]HURýDWýLQILQLW\
IRUýORZSDVVHVñýRUýDWý]HURýIRUýKLJKSDVVHVñýWKHýGLVWLQFWLRQýGLVDSSHDUVï

,IýDýEDQGSDVVýLVýREWDLQHGýIURPýDýORZSDVVýE\ýWKHýIDPLOLDUýORZSDVVðWRðEDQGSDVVýWUDQVIRUPDWLRQñý=6
 ýðìýLVýVWLOOýXQDFFHSWDEOHýIRUýODGGHUýUHDOL]DWLRQýEXWý=6ý ýìýLVýQRZýXQQHFHVVDU\ñýEHFDXVHý1RUWRQ
õLPSHGDQFHôýWUDQVIRUPDWLRQVýFDQýDOZD\VýEHýDSSOLHGýWRýDGMXVWýWKHýWHUPLQDWLRQVï

1RWHýWKDWýWKHýSURJUDPýZLOOýUHTXHVWýWKLVýSDUDPHWHUýRQO\ýLIýWKHýXVHUöVýLQWHQWLRQVýGRýQRWýPDNHýLWýFOHDU
RWKHUZLVHïý)RUýH[DPSOHñýWZRýQRQý]HURýWHUPLQDWLRQVýLQGLFDWHýWRýWKHýSURJUDPýWKDWýDýSDVVLYHýUHDOLð
]DWLRQýLVýFRQWHPSODWHGñýKHQFHý=6ý ýíýLVýDVVXPHGñýXQOHVVýWKHýWHUPLQDWLRQVýDUHýDOVRýHTXDOñýLQýZKLFK
FDVHý=6ý ýìýEHFRPHVýWKHýGHIDXOWïý,IýWZRýXQHTXDOýWHUPLQDWLRQVýDUHýVSHFLILHGñýWKHýSURJUDPýZLOO
UHTXHVWýWKHýSDUDPHWHUïý,QýWKHýFDVHýRIýELOLQHDUýGLJLWDOýýILOWHUVýZLWKýýSUHZDUSLQJñýRUýDFWLYHý5&ýILOWHUV
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ZKHUHýZHýURXWLQHO\ýVSHFLI\ýìýRKPýLQSXWýDQGýíýRKPýRXWSXWýWHUPLQDWLRQVñýWKHýSURJUDPýZLOOýDOVR
SURPSWýXVýIRUýWKHýYDOXHýRIýWKLVýSDUDPHWHUï

)RUýPLFURZDYHýILOWHUVýZLWKýXQLWýHOHPHQWVñý=6ý ýðìýLVýLPPDWHULDOýEHFDXVHýWKHýH[SOLFLWýHOOLSWLF
GHVLJQýLVýQRWýNQRZQýDQGýWKHý3/$&(5ýVHJPHQWýPXVWýEHýXVHGïý,IýZHýWKHQýVSHFLI\ýDWýOHDVWýRQH
WUDQVPLVVLRQý]HURýDWýWKHýTXDUWHUðZDYHýIUHTXHQF\ñýWKHýSUREOHPýLVýHOLPLQDWHGïý)LQDOO\ýWKHý=6ý ýì
FDVHýLVýQRWýDYDLOðýDEOHñýEHFDXVHýWKHýLQGLFDWHGýWUDQVIRUPDWLRQýFDQQRWýEHýSHUIRUPHGï

)LJïý'ïìý7KHýHIIHFWVýRIýWKHý=6ýSDUDPHWHU

+RZHYHUñýWKHUHýDUHýFDVHVýRIýHYHQýGHJUHHýORZðýDQGýKLJKSDVVýILOWHUVñýZKHUHýZHýZLVKýWRýREWDLQýWKH
=6ý ýíýFDVHýZLWKýDýWHUPLQDWLRQýUDWLRýDVýFORVHýWRýXQLW\ýDVýWKHýULSSOHýZLOOýDOORZïý7KLVýKDSSHQVýLQ
FHUWDLQýGLSOH[HUýDQGýPXOWLSOH[HUýDSSOLFDWLRQVïý%HFDXVHýZHýGRýQRWýNQRZýZKDWýWHUPLQDWLRQýUDWLRýWR
VSHFLI\ýõEXWýVHHý6HFWLRQý*ïëï'ýEHORZôñýEH\RQGýWKDWýLWýVKRXOGýQRWýEHýH[DFWO\ýXQLW\ñýWKHýVROXWLRQýLV
WRýVSHFLI\ýWZRñýYHU\ýVOLJKWO\ýGLIIHUHQWýWHUPLQDWLRQVïý)RUýH[DPSOHñýVSHFLI\LQJýèíïííýRKPVýIRUý5ì

DQGýèíïíìýRKPVýIRUý5ëýLVýHQRXJKýWRýLQGXFHýWKHýSURJUDPýWRýUHTXHVWýWKHýYDOXHýRIý=6ïý7KHQýZHýFDQ
VHOHFWý=6ý ýíýDQGýWDNHýZKDWHYHUýWHUPLQDWLRQýUDWLRýLWý\LHOGVï
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